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Bolsa e Inversién

Mercado Alternativo Bursatil Il Cémo se prepara una colocacién

ASI SE ABRE EL GRIFO DE LA

FINANCIACION QUE CERRO LA BANCA

El proveedor de liquidez y el asesor registrado son las figuras claves para empezar a cotizar en el MAB

Virginia Martinez

MADRID, Las compaiiias han encontra-
do en el Mercado Alternativo Bursé-
til (MAB) el refugio perfecto para res-
guardarse de las restricciones del
crédito bancario y conseguir la finan-
ciacién necesaria para seguir desarro-

" llando su actividad. Y es que después

de que los bancos cerraran el grifo de
la financiacién, muchas empresas han
recurrido a este mercado, disefiado pa-
ra pequefias y medianas empresas, con
el objetivo de poder solventar los im-
portantes problemas que tienen de li-
quidez, que no de solvencia, para con-
tinuar desarrollando sus planes de
crecimiento.

Necesidad de liquidez

- Aunque las compafifas recirran al Mer-

cado Alternativo Bursatil en busca de
financiacion, los valores que cotizan
en el MAB -actualmente Zinkia, Ima-
ginarium, Gowex, Medcom Tech y el
periodico econdmico gratuito Nego-
cio— han tenido que derribar la barre-

ra de que sus titulos se acaben cru-
zando en el parqué con bastante li-
quidez. Al colocarse la mayoria de las
compafiias en este mercado entre in-
versores ‘cualificados’ surge el pro-
blema de que estos accionistas no tie-
nen la intencién de vender sus titulos.
Elinversor cualificado compra entre
25,000y 50.000 euros de la compatfiia
¥ su intencion es sentarse en el valor
durante bastante tiempo porque cree
en el proyecto de la fir-
ma. Para evitar que es-
te tipo de inversor

" condicione lanego-
ciacion del titulo se designa un pro-
veedor deliquidez.

Segtin explica Bolsas y Mercados Es-
pafioles (BME), el objetivo de esta fi-
gura es “favorecer la liquidez de las
transacciones, conseguir una suficiente
frecuencia de contratacién y reducir
las variaciones en el pre-

Cio clya causano sea

la propia tenden-
cia del mercado”.
El proveedor

de liquidez esla
figura encarga-
da de ofrecer
una contrapar-
tida ante unos
importes determinados.
Y es que en un mercado
como el MAB, dirigi-
do a compafiias de
pequefa capitali-
zacion, se corre el
riesgo de que ha-
yaempresas en las
que no se pueda
comprar y vender sin
T que los precios se vean
afectados. Segiin explican desde Ba-
nesto Bolsa, el proveedor de liquidez
de la creadora de los dibujos de Poco-
yoy de la cadena de juguetes Imagi-
narium, la liquidez del MAB es mayor

que la de algunas de las compafiias mds
pequefias del Mercado Continuo.

Sin duda, el Mercado Alternativo
Bursatil supone para muchas empre-
sas una gran oportunidad. De ahi que
se calcule que se incorporaran a él,
aproximadamente, una docena de em-
presas anualmente en busca de las ven-
tajas que ya tienen las compaiiias que
intercambian sus titulos en el ATM
-Mercado Alternativo de Londres— o
en el europeo Alternext.

El asesor, una figura con tradicion
No obstante, no todas las compaiiias
estan en condiciones de poder formar
parte de esta pequefia, pero creciente,
familia que es el MAB. Y por ello, co-
mo la experiencia es un grado, el MAB
ha tomado como referencia del Mer-
cado Alternativo de Londres la nece-
sidad de que las empresas que quieran
cotizar en él cuenten con un asesor
registrado. Una figura, regulada y de-
signada por el MAB, que se convierte
en el nexo de unién entre la empresa
y el mercado.

Los origenes de esta figura se re-
montan a los Nominated Adviser del
Mercado Alternativo de Londres
(AIM). Cuando se cred, hace quince
afios, el ATM, fueron conscientes de
que muchas de las empresas no con-
taban con un equipo directivo capaz
de colocar la compafiia en el parqué y
llevar su dia a dia en bolsa. De modo
que la responsabilidad de las compa-
fiias de dicho mercado se delegd enun
asesor independiente.

Tal es la importancia que tiene esta
figura desde sus origenes que cada
compafiia esti obligada a tener uno en
todo momento; de lo contrario la em-
presa dejaria de estar regulada a todos
los efectos y, bajo los criterios del Mer-
cado Alternativo de Londres (AIM),
su cotizacion se veria suspendida, lle-
gando incluso a cancelarse en el caso
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de prolongar la situacioén”, se-
fialan desde Audihispana Grant
Thornton, que mantiene su po-
sicién de liderazgo como ase-

S % sor registrado en Reino Unido.
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explica que sus funciones com-
prenden, entre otras, comprobar y
. asistir ala compafiia en el cumpli-

miento de los requisitos de incorpo-
racion, revisar la informacion presen-
tada por ésta en su incorporacién y
posteriormente, estar disponibles an-
te el MAB para atender preguntas so-
bre el emisor, actividad y cumplimiento.

“El Asesor Registrado vela por la
trasparencia de la empresa que se pre-
senta al MAB y ratificard que el plan.
de negocio presentado es viable a lar-
go plazo en aras de ofrecer valor a sus
inversores”, explica Carlos Villabona,
socio de Audihispana Grant Thornton.
Laintroduccion del asesor registrado
no solo tiene la responsabilidad de eva-
luar siuna empresa es idonea para ac-
ceder al MAB, sino que debe guiarla
en las obligaciones que conlleva coti-
zar en el mercado.
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Las grandes decisiones ‘

te siguen a donde vayas

Audihispana ;
° GrantThornton  Audic- Tax - Advisory

Grant Thornton, presencia global. Te ayudamos en las grandes decisiones.
Visita www.ahgt.es
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